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> Merkurova medaile Hospodaiské komory Ceské
republiky patri rediteli spolecnosti EMP Slavkov Ing.
Vladimiru Mogisovi

j Nofboroms  Ngfbommnn  Nofveress N0

\\;‘ or e \._.{-. s Nof kore

-

L= 2
-‘{ e \\_uf poreE “ ', ‘, ‘r s
k0

Kazdorocni udélovani Merkurovych medaili Hospodarské komory bylo zavedeno v roce
2013 u prileZitosti 20. vyrodi zaloZzeni HK CR a stalo se tak jednim z nastrojd, jak ocenit
a zviditelnit vyznamné osobnosti a instituce z podnikatelské sféry, které prispély
k podpore podnikéni u nds i v zahrani¢i a k ¢innosti HK CR.



Toto ocenéni ma formu Cestné medaile, ktera nese jméno i vyobrazeni fimského boha
obchodu Merkura, jenZ se stal uz od 5. stoleti pf. n. I. nejen patronem obchodnikd, ale
také obecné symbolem Stésti v podnikani a hospodarského blahobytu. VétSina
hospodarskych komor, obchodnich spolkd a celnich sprav ve svété pouziva ve svém
znaku jeho symboliku.

Stfibrnou a zlatou Merkurovu medaili HK CR ud&luje na slavnostnim shromazdéni piimo
jeji prezident.

Svaz strojirenské technologie mdze s hrdosti konstatovat, Ze mezi manazery jeho
Clenskych podnik{ jsou jiz tfi nositelé tohoto vyznamného ocenéni. V roce 2018 je
obdrzel spolumajitel a dlouholety predseda predstavenstva akciové spole¢nosti TOS
VARNSDORF Ing. Jan Rydl, v roce 2019 pak mistopredseda akciové spolecnosti
TOSHULIN pan Miroslav Otépka a v roce 2020 bylo udéleno generalnimu fediteli
firmy EMP, s.r.o. ve Slavkové u Brna Ing. Vladimiru MogisSovi.

Vladimir Mogi$ studoval na Fakulté elektrotechnické Vysokého uceni technického v
Brné, kde rovnéz absolvoval postgradualni studium oboru Elektrické pohony.
Absolvoval také ftadu specidlnich kurzl zaméfenych na podnikové finance,
management a marketing, fizeni podniku, vyuziti modernich metod v fizeni vyroby,
zvySovani vykonnosti, atd.

Od roku 1980 pracoval na rliznych pozicich v koncernovém podniku MEZ Brno. Ten se
po rozpadu sovétského trhu dostal do vaznych ekonomickych potizi. Ing. Mogis se
svym spolecnikem zalozili firmu EMP s.r.o., kterd v roce 1994 prevzala na zakladé
privatizacniho projektu zavod Slavkov statniho podniku MEZ Brno, ktery byl v té dobé
doslova na pokraji krachu. Ukolem nového vedeni bylo diverzifikovat vyrobu, najit nova
odbytiSté a nasmérovat export na zapadni trhy. Hlavni soucasti portfolia spolecnosti
EMP jsou Cerpadla pro Cerpani chladicich a mazacich emulzi, asynchronni motory a
zalévané motory pro vodni ¢erpadla.

Firma vyrabi ze 60 % pro export, hlavné do Némecka, Svycarska a USA.

Spolecnost EMP se intenzivné vénuje vyvoji a inovacim, na jejichz implementaci do
vyroby podnikovy management Uzce spolupracuje s vyzkumnymi pracovisti Vysokého
uceni technického v Brné.

Ke zmapovani novych odbytovych moZnosti pro svou firmu vyuZivd Ing. Mogis
pravidelné G¢ast na obchodnich misich poradanych Hospodaiskou komorou CR a
Svazem primyslu a dopravy CR.



Pan Mogi§ se stal Ctyfikrat finalistou souté¥e ManaZer roku poradaného Ceskou
manazerskou spolecnosti a dvakrat byl ocenén jako ManaZer odvétvi.

Jeho hlavni zasluhou byla fakticka zachrana strojirenského podniku, ktery pracuje
vyhradné s ceskym kapitalem, zajisténi jeho dlouhodobé prosperity ve vysoce
konkurencnim prostredi a zachovani pracovnich mist.

Gratulujeme jménem vedeni SST a piejeme hodné Gspéchii
v podnikatelském i osobnim Zivoté!

> Ekonomicky a statisticky toolbox CECIMO za treti
Ctvrtleti 2020
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Uvod

Opatreni zamérena na zvladnuti pandemie byla po tfimési¢nim prudkém omezeni
poptavky a dodavatelskych fetézcd ve tietim Ctvrtleti roku 2020 zmirnéna. Ukazatele
svédcily o zlepSovani evropské vyroby, ale celkovy trend zlstaval negativni, protoze
nejistota a ocekavani druhé viny pandemie tlumily obchod a investi¢ni vyhlidky a
srazely primyslovou poptavku.

Pokud jde o vykon evropského odvétvi obrabécich strojl, se ve 3. Ctvrtleti 2020 ve
srovnani s predchozim Ctvrtletim zvySoval prijem zakazek, ale celkové byly objednavky
nadale mezirocné nizsi. Ve srovnani s Q3 2019 poklesly domaci objednavky CECIMOS8
0 -35 % a zahrani¢ni objednavky o -30 %. Celkovy objem objednavek byl nizsi o -32
%.

Produkce CECIMO MT poklesla o vice nez 30 %. Za rok 2020 se ocekaval pokles
produkce na 18,7 miliard EUR, coz by bylo nejhorsi skére CECIMO od financni krize v
roce 2009.



Slaby vykon odvétvi obrabécich strojl je pouze jednim z problém@ priimyslu, kterymi
v soucasné dobé trpi evropsky trh. Index préimyslové vyroby (IPI) EU27 se ve tfetim
Ctvrtleti roku 2020 nadéle snizoval. Ctvrtletni hodnota IPI byla 99,3, coz znamenalo
pokles 0 -5 % ve srovnani se stejnym obdobim roku 2019. Sektor investicniho zboZi
vykazal za toto tfimési¢niho obdobi dvouciferny mezirocni pokles.

Za cely rok 2020 se ocekaval pokles poptavky po MT o -33 %, v roce 2021 pak
predpovidaji optimistické progndzy castecné oziveni o 23 %. Odhady naznacovaly, ze
evropské oZiveni nevyrovna ztraty roku 2020. Pokud jde o objemy, odhadovalo se, ze
evropska spotfeba MT klesne v roce 2020 na 13,3 miliard EUR z 19,8 miliard EUR v
roce 2019.

Ve tretim Ctvrtleti roku 2020 se tvorba hrubého fixniho kapitalu dale snizovala, prestoze
investice klesaly pomalejSim tempem (-4 % oproti Q3 2019). Vyuziti kapacit
evropského sektoru investi¢niho zbozi se ve tretim Ctvrtleti 2020 zvysilo na 72 %, coz
byl narlist z pétadvacetiletého minima 64,6 % ve 2. ¢vrtleti 2020. Slo o kratkodobé
zZlepSeni, které vyplyvalo z uvolnéni opatreni v celé Evropé. Presto se odhadovalo, Ze
vyuziti kapacit zlstane ve 4. Ctvrtleti 2020 pod predkrizovou Urovni.

Podle Evropské centralni banky se Uvérové standardy a podminky novych pdjcek pro
malé a stfedni podniky i velké firmy vyrazné zprisnily. V Eurozdné se banky vzhledem
k negativnimu ekonomickému vyhledu stavaly méné tolerantnimi k rizikim souvisejicim
s firmami. Ménova politika ECB zlstavala beze zmény, naddle se zamérovala na
podporu poskytovani avérl firmam a domacnostem.

Globalni vyrobni manazersky index PMI naznacoval na konci tretiho Ctvrtleti 2020
pozitivni vyhled aktivity prlmyslovych podnikl v dobé kratkodobého zlepSeni
vyrobnich podminek na klicovych trzich. Ukazatel podnikatelského klimatu OECD
zaznamenal mirné zlepsSeni, obchodni sentiment byl lepSi nez ve 2. Ctvrtleti 2020.
Presto bylo podnikatelské prostredi vyspélych ekonomik zahaleno nejistotou pfi
oCekavani slabého rlstu, zejména v Evropé. Hospodarské a statistické odhady HDP
pro Evropu, USA, Japonsko a Cinu vykazovaly odligné trendy.

1. Historicka data sektoru MT

1.1 Objednavky CECIMO-8

AIndex nové prijatych objednavek" ukazuje vyvoj poptavky po vyrobnich strojich jako
indikaci budouci vyroby. Objednavka je definovana hodnotou kontraktu mezi vyrobcem
a treti stranou v pomeru k provizi vyrobce zboZi a sluzeb.

Index objednavek CECIMO8 kombinuje relevantni indexy Rakouska, Ceské republiky,
Francie, Némecka, Itdlie, Spanélska, Svycarska a Velké Britanie. Viahy rdznych indexd
koresponduji s podilem zemi na celkové produkci téchto osmi statd v roce 2010, Nové



prijaté objednavky se deli podle pivodu zakdzky spocivajici ve zméné viastnického
prava. Jsou identifikovany na zaklade toho, zda je jejich puvod domdci ¢i zahranicni.
Pivod je dan bydlistem treti strany, ktera objednavku vystavila.

Objednavky CECIMOS se ve tretim Ctvrtleti roku 2020 snizily. Ve srovnani s Q3 2019
klesly domaci objednavky o -35 %, zatimco zahrani¢ni o -30 %. Celkovy objem
objednavek klesl o -32 %. Situace byla relativné lepsi nez v predchozim ctvrtleti, ale
celkova skore ukazovala, Zze primysl je v disledku pandemie v depresi.

Domaci objednavky:

» Francouzské domaci objednavky klesly ve 3. Ctvrtleti 2020 o -74 % oproti hodnotam
3. Ctvrtleti 2019. Slo o mirné zlepseni oproti druhému Ctvrtleti (rocni mira réstu -94
%), presto se projevil hluboky dopad pandemie na francouzsky sektor obrabécich
strojd.

e Britsky domaci trh zaznamenaval ve 3. ¢tvrtleti 2020 prudky mezirocni pokles o -57
%.

 Domaci objednavky poklesly vyznamné také ve Svycarsku (-39 %), Némecku (-26
%) a Italii (-24 %).

« Naopak v €eské republice ptijem domécich objedndvek mirné vzrostl (o 7 %) proti
3. ¢tvrtleti 2019. Ve Spanélsku byl zaznamenan velmi vyrazny mezirocni réist o 41 %.

Zahranicni objednavky:

» Ve Francii prijem zahrani¢nich objednavek ve srovnani se tretim Ctvrtletim roku 2019
drasticky poklesl (-57 %).

e Velmi vyznamné roCni poklesy zahrani¢nich objednavek byly hlaseny také ve
Svycarsku (-36 %), Velké Britanii (-33 %), Némecku (-30 %), Ceské republice (-30
%) a Spanélsku (-27 %).

» Italské zahrani¢ni objednavky ve tretim ctvrtleti 2020 poklesly o pouhych -6 % (po -
37 % meziroCniho poklesu ve 2. Ctvrtleti 2020).

Celkovy objem objednavek:

Francie (-50 %) a Velka Britanie (-43 %) zaznamenaly béhem tretiho Ctvrtleti 2020
nejvyssi rocni pokles celkovych objednavek. Celkové Svycarské objednavky klesly o -
37 %. Dal$i vyznamné poklesy byly zaznamenany v Némecku (-29 %), Ceské
republice a Spanélsku (-22 % kazdy). Italie uvadéla mirn&jsi meziroéni pokles o -11
%.

Zahranicni konkurenti:

e Japonsky kovozpracujici prlimysl zaznamenal také vyznamné sniZeni vSech
objednavek MT. Domaci objednavky klesly o -29 %, zatimco zahrani¢ni objednavky o
-54 %. Objednavky tvarecich stroji se snizily o -38 %. Japonsti vyrobci obrabécich
strojli na tom byli relativné lépe. Tuzemské objednavky obrabécich strojl sice klesly o



-38 %, ale zahranicni objednavky klesaly pomalejSim tempem (-12 %). Celkovy objem
objednavek poklesl o -23 %.

e Tchajwanské domaci i zahranic¢ni objednavky se snizovaly podobnym tempem (-28
% a -29 %). Celkovy objem objednavek poklesl o -29 %.

1.2 Obchodovani CECIMO
Pozn.: Nésledujici analyza se tykd ddaji o obchodu s MT za Q2 2020. Udaje za Q3
2020 nebyly v dobé zverejnéni této zpravy k dispozici.

Vyvoz v Q2 2020 ve srovnani s Q2 2019

e Béhem druhého Ctvrtleti roku 2020 klesl vyvoz obrabécich strojd CECIMO o -41 %
oproti Q2 2019. Celkovy vyvoz MT dosahl 30 miliard EUR. Jednalo se o Sesté Ctvrtleti
po sobg, kdy se export MT snizoval.

e Vyvoz na kliCové trhy znatelné klesal. Exporty MT do Asie poklesly mezirocné o -37
% a trzby za MT na americkych trzich o -39 %.

 Nejhlubsi pokles vyvoznich tok& MT byl zaznamenan v SirSim evropském regionu.
Evropsky trh stale predstavoval pro CECIMO vice nez 50 % cCtvrtletniho vyvozu s
hodnotou 1,57 miliard EUR, ale byl zjevné na sestupu, protoze vyvoz klesal proti
hodnotam Q2 2019 o -46 %.

» Export do Ruska a zemi Spolecenstvi nezavislych statl také klesal, ale ve srovnani s
vyznamnéjSimi trhy pomalejSim tempem (-13 % oproti 2. Ctvrtleti 2019).

Dovoz v Q2 2020 ve srovnani s Q2 2019

. Celkovy dovoz CECIMO klesl o -43 %. Celkovy Ctvrtletni dovoz do oblasti
CECIMO dosahl 1,7 miliardy EUR. Bylo to paté ctvrtleti v fade, ve kterém import MT
do CECIMO klesal.

» Dovoz z Asie, ktera je pro CECIMO kromé Evropy nejvétSim dodavatelskym trhem,
poklesl o0 -37 %. Ke konci Ctvrtleti dosahl dovoz MT 566 miliond EUR.

e Pokud jde o Severni a Jizni Ameriku, transatlanticky dovoz MT poklesl 0 -42 %.
Mezitim dovoz z Ruska a SNS klesl 0 -39 %.

e K nejvétsimu poklesu dovozni aktivity dochazelo v Evropé. Evropsky dovoz MT zemi
CECIMO se snizil 0 -46 %, celkovy ctvrtletni objem dovozu klesl na 1 miliardu EUR.

1.3 Vyroba MT

V prosinci 2020 byly udaje CECIMO o vyrobé MT upraveny a aktualizovany pro valné
shromazdéni CECIMO. Produkce v roce 2019 byla revidovana smérem dold z 26,9
miliard EUR na 26,7 miliard. Predbézné udaje predlozené clenskymi organizacemi
CECIMO ukazovaly, ze produkce MT CECIMO za rok 2020 podstatné poklesnou.
Vyroba MT CECIMO klesla za rok 2020 na 18,7 miliard EUR. To znamenalo
pokles o -30,2 % oproti objemu v roce 2019. Byl to nejhorsi vysledek vyroby
obrabécich strojd CECIMO od roku 2009, tedy od globalni financni krize. Produkce



obrabécich strojl se tehdy snizila z 24,2 miliard EUR v roce 2008 na 16,8 miliard v roce
2009 (-30,8% rocni pokles).

2. Poptavka po MT
2.1 Spotreba CECIMO (predpovéd Oxford Economics)

Udaje o globalni spotfebé& MT vyrobcd CECIMO s ohledem na nova data narodnich
sdruZeni byla rovnéz aktualizovana. Globalni spotfeba MT vyrobcti CECIMO v roce 2019
byla 17,6 miliard EUR. Pokud jde o Urovné roku 2020, byla celkova spotfeba MT
CECIMO odhadnuta na celkem 12,4 miliardy EUR (pokles o -29,8 % ve srovnani s
Urovni 2019).

Odhady zverejnéné v fFijnu 2020 nastinovaly odliSné trendy globalni spotreby.
Predpokladalo se dvoustupriové zotaveni globalniho MT préimyslu. Prvni fazi mélo byt
silné oziveni ve 3. Ctvrtleti 2020, protoze ekonomiky se po kontrakci v prvni poloviné
roku 2020 restartovaly. K pozvolnéjSimu oziveni by pak mélo dojit od 4. Ctvrtleti 2020
do prvni poloviny roku 2021. Globalni poptavka po MT by tedy v roce 2020 poklesla o
-18,5 % a vroce 2021 vzrostla o 18,2 %. Odhadovalo se, Ze celosvétova vyroba
zlistane pod predkrizovou az do poloviny roku 2021.

Poptavka po MT méla dale rlist mezi lety 2022 a 2024, ale pomalejSim tempem, protoze
hybny moment zeslabne a vystup zlstane omezeny napfi¢ vyrobnimi odvétvimi. Na
klicovych trzich se ocekavalo nerovhomérné oziveni.

Evropska spotfeba MT bude téz prochazet dvéma fazemi oziveni. Za rok 2020 se
ocekaval pokles poptavky po MT o -33 % a v roce 2021 Castecné oZiveni o 23 %.
Odhady OE naznacovaly, Ze evropské oziveni bude ve srovnani s ostatnimi regiony
silnéjsi, presto ale nevyvazi ztraty predchoziho roku. Ocekavalo se, ze spotfeba bude
od roku 2022 dale rdst, tempo rlstu vSak mélo byt pozvolné. Evropa by se tudiz v
progndzovaném obdobi (2020-2024) nevratila na Uroven pred krizi. Pokud jde o
objemy, poklesne evropska spotieba za rok 2020 na 13,3 miliardy EUR z 19,8 miliardy
v roce 2019. V roce 2024 by uroven spotfeby méla dosahnout 18,8 miliard EUR.

Pokud jde o vlastni spotfebu MT zemi CECIMO, predpovidal Oxford Economics
analogicky cyklus jako za cely evropsky region. Odhadovalo se, ze spotfeba CECIMO v
roce 2020 poklesne o vice nez -34 % (na 11 miliard EUR) a ¢astecné se zotavi v roce
2021. Spotteba by pak méla po zbytek obdobi dale rlst, i kdyZz postupné bude ztracet
na rychlosti. V roce 2024 by spotfeba méla Cinit 15,9 miliard EUR, oproti 16,9 miliardam
EUR za rok 20109.

Ocekava se, ze téz USA, stejné jako ostatni vyspélé ekonomiky, projdou
dvoustupfiovym ozivenim: nejprve kratkodoby vzestup ve 3. Ctvrtleti 2020, vyvolany



restartem prmyslové c¢innosti, poté mirngjsi rist od roku 2021. Spotfeba MT v USA
poklesne v roce 2020 o -24,5 %, ale v roce 2021 témér vyrovna ztratu predchoziho
roku.

Cinské spotfeba by méla po dvou letech poklesd (2019-2020) od roku 2021 stabilné
rUst. V roce 2021 presahne Uroven spotreby v roce 2019 a dosahne 22,6 miliard USD.
Spotteba by méla i pak dale rist, i kdyz uz pozvoln&jsim tempem.

2.2 Predpovéd’' HPO objednavek CECIMO-8

Analyza HPO (prognosticka skupina High Performance Organizations) ocekava
2009. Sok z pandemie ma pomalu slabnout. Navzdory $oku a odrazu ode dna ma
dlouhodoby trend podle této prognostické skupiny zlstat beze zmény.

Ctvrtletni analyza:

Prlimysl znacné utrpél pandemii, coz dale zhorsilo jiz tak slabou vykonnost mnoha
odvétvi prlimyslu kapitalovych statk(. V Evropé je pokles produkce mnohem nizsi, nez
pokud jde o spotrebu.

Prlimyslova vyroba ve Spojenych statech klesala pfiblizné stejnym tempem jako
maloobchodni trzby.

Pokles spotieby v Ciné je vyraznéjsi, oZiveni vyroby je v Ciné naopak rychlé. OZiveni
vyroby v Evropé a USA je naproti tomu mnohem slabsi nez u spotreby.

Vzhledem k tomu, Ze globalni vyroba prochazi depresi, signalizuji vypocty HPO nizkou
Urovent dynamiky pro rok 2021. Jednim z mala prlimyslovych odvétvi, v nichz HPO
predpoklada v pristim roce silny rlst, je polovodiCovy prlimysl. Lze ocekavat, ze u
odvétvi zasazenych krizi, jako je préimysl obrabécich strojli, zlistane celkova droven
hluboko pod Urovni roku 2018.

2.3 Index primyslové vyroby (IPI)

Index vyroby méri zmeny objemu vystupu v uzavrenych a stalych intervalech, zpravidla
meésicnich. Vyjadruje trend objemu pridané hodnoty v daném referencnim obdobi.
Vyrobni index je teoretickd mira, kterd je aproximovéna z reainych hodnot. Pridand
hodnota v bazickych cenach mize byt vypoctena z obratu (po vylouceni DPH a dalsich
obdobnych odecitatelnych dani prfimo vztaZenych k obratu), plus kapitalizovana
produkce, plus jiné operacni vynosy plus ¢i minus zmény zasob, minus nakupované
zboZi a sluzby, minus dané z produktd stanovené podle obratu ale neodecitateiné, plus
subdodavky obdrZené k vyrobku. Prdmyslova vyroba je pocitana jako fixni na zaékladé
rocniho objemového indexu typu Laspeyres.

Zakladni obdobi: rok 2010 = 100.



Zdroj: Eurostat.

Po silném poklesu primyslové produkce ve 2. Ctvrtleti 2020, kdy byl zaznamenan
pokles -20 % oproti 2. Ctvrtleti 2019, hodnoty EU 27 nadale klesaly i ve tretim Ctvrtleti
roku 2020.

Pr@mérny ctvrtletni IPI evropské ekonomiky Cinil 99,3 bodu, tedy mirné pod 100 bodd.
Jednalo se o rocni pokles ve 3. Ctvrtleti 2020 o -5 %. Aktudlni skére priimyslové
produkce za 3. Ctvrtleti 2020 (85,2 % proti Q3 2019) naznacovalo kratkodobé oziveni
evropského prlimysiu.

Celkovy trend vyroby v Evropé byl negativni, protoze IPI za EU 27 zaznamenal Sest
Ctvrtleti (od 2. Ctvrtleti 2019 do 3. cCtvrtleti 2020) neprerusovaného zhorSovani
primyslové cinnosti. Z odvétvového hlediska je nejvice postizenym odvétvim
evropska vyroba kapitalovych statki a investicniho zbozi, které v priibéhu
tretiho ctvrtleti roku 2020 zaznamenaly dvouciferny mezirocni pokles. Sektor
investicniho zboZi se v srpnu 2020 mirné zotavil, i kdyz tempo tohoto docasného oZiveni
se zpomalovalo.

3. Investice

3.1 Tvorba hrubého fixniho kapitalu (GFCF)

Tvorba hrubého fixniho kapitdlu sestava z akvizic rezidentskych producentd, méné
ubytky dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku. Zahrnuje zejména strojni/
zatizen/ a vybaveni, vozidla, obydli a jiné budovy. GFCF je klicovym determinantem
agregatni poptavky a nabidky.

Zdroj: Eurostat a ECB

Evropska tvorba hrubého fixniho kapitalu, kterou CECIMO pocita jako agregat GFCF za
EU27 a UK, se ve tretim Ctvrtleti roku 2020 dale snizovala, tempo kontrakce se vSak
zpomalilo. BEhem tohoto obdobi klesly investi¢ni hodnoty oproti 3. Ctvrtleti 2019 o -4
%.

Posledni vysledky GFCF ukazaly, Ze Uroven investic dosahla priblizné 814 miliard EUR.
To znamenalo kratkodobé zlepSeni investi¢niho sentimentu po meziro¢nim poklesu o -

VvV

hodnota od 1. Ctvrtleti 2017.

3.2 Vyuziti kapacit a primérenost kapacity vyroby

Tyka se vyrobcd investicnich statkd. Zahrnuje data o soucasné vyrobni kapacité dle
rozvah (sezonné upravend). Soucasna uroveri vyuZiti kapacit je uvedena v % (sezonné
upravena). Sledovano je kaZdy mesic vice jak 38 tisic pridmyslovych firem, pficemZz
pololetni prizkum zahrnuje pres 44 tisic jednotek. Ziskané odpovédi z prizkumu jsou



agregovany ve formé ,bilanci”. Bilance jsou konstruovany jako rozdil mezi procentem
respondenti davajicich pozitivni a negativni odpovédi, Komise pocitd agregaty za EU
a eurozonu na zakladé narodnich vysledkd a sezonné upravenych bilancnich rad.

http.//ec.europa.eu/economy finance/db indicators/surveys/documents/userquide e

n.pdf

Ve tretim cCtvrtleti 2020 se v evropském sektoru investi¢niho zbozi vyuZiti kapacity
drzelo na 72 %, oproti 64,6 % v predchozim ctvrtleti. Jedna se o kratkodobé zlepseni,
které vychazelo ze zmirnéni uzamceni statl a socialni distance na kontinentu a ze
znovuotevreni firem a tovaren po témér trech mésicich vypnuti ekonomiky.

Vyuziti kapacity navzdory Ctvrtletnimu oZziveni zlstavalo pod predkrizovymi Grovnémi
(84% ve 4. Ctvrtleti 2019). Vysledky posledniho prlizkumu ukazaly, ze vyuZiti kapacity
se ve 4. Ctvrtleti 2020 zlepsi a dosahne 78 %, i kdyz zlstane pod Urovni 4. Ctvrtleti
2019.

Pokud jde o vyrobni kapacitu, v jejimz ramci vedouci pracovnici podnikl posuzuji své
soucasné urovné vyroby jako dostatecné ¢i nikoli vzhledem ke zménam v knize zakazek
a poptavce po investicnich statcich, byla vyroba v evropskych vyrobnich podnicich v
této fazi povazovana vzhledem k omezenim pfijmu primyslovych zakazek

za primérenou (29,3 %).

Je tfeba poznamenat, ze vyrobni kapacita zfrejmé dosahla vrcholu ve druhém ctvrtleti
roku 2020, nebot’ ve tfetim Ctvrtleti roku 2020 se Udaje snizily ve srovnani s predchozim
Ctvrtletim a znovu ve Ctvrtém cCtvrtleti roku 2020 s konecnym skére 26,3 %. Hodnoceni
vyrobni kapacity béhem tohoto kritického obdobi prineslo mirnéjsi vysledky nez ty,
které byly zaznamenany béhem hospodarské krize v roce 2009, kdy bylo dosazeno
vrcholu presahuijiciho 47 %.

3.3 Zprava o bankovnich avérech

Prizkum bankovniho uverovani je urcen pro senior-uverare bank eurozony. Hlavnim
ucelem je lépe porozumeét chovani zapdjcnich bank v eurozoné. Otdzky se tykaji tri
kategoril uvérd: uvérd c¢i kreditnich linek podnikdm, pdjcek domacnostem na nakup
domd,; spotrebitelskych uvérd a dalsich pdjcek domdcnostem. Pro vsechny tyto
kategorie jsou otdzky zameéreny na kreditni standardy pro ziskani uveru; terminy a
podminky,; poptavku po uvérech a faktory, které ji oviiviiuji. Odpovédi na otdzky
tykajici se kreditnich standardd jsou analyzovany z hlediska rozdild (,cCista percentdz")
mezi podilem bank, které hldsi zprisnéni standardd a bank hldsicich jejich zmirnéni.
Pozitivni Cista percentdZ znamena, Ze vice bank zprisriuje standardy, zatimco negativni
Cista percentdz indikuje, Ze vice bank je uvolriuje. Podobné termin ,,Cista poptavka" se
vztahuje k rozdilu mezi podilem bank hidsicich zvyseni poptavky po uverech a podilem
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bank hidsicich jeji sniZeni. Cistd poptivka bude proto pozitivni, kdyZ vétsi podil bank
ohlasi rdst poptavky po uvérech, negativni pak, kdyZ vice bank ohlasi pokles poptavky.
http.//www.ecb.eu/stats/money/surveys/lend/htmi/index.en. htm/

Ve tretim Ctvrtleti 2020 se zpfisnily Gvérové standardy (kritéria pro schvalovani pjcek
bank) pro pljcky podnikim - Cista percentaz bank zptisfujicich Gvérové standardy byla
19 %, 0 1 % vice nez ve 2. Ctvrtleti 2020. Evropské banky vykazaly zprisnéni tvérovych
standard( pro pUjcky malym a stiednim podnikdm (18 %) a velkym podnikim (16 %).
Rovnéz bylo oznameno, Ze se zprisnily Uvérové standardy u kratkodobych pljcek (18
%) a dlouhodobych pijcek (20 %).

e Hlavnim dlvodem pro zpfisnéni kritérii pro poskytovani Gvérl je vnimani rizika, které
primo souvisi se slabym vykonem evropské ekonomiky. Tolerance rizika mezi bankami
je proto omezovana. Podminky trzniho financovani a pfiznivé rozvahy bank zabranily
dalSimu zpfisnéni kritérii u pljcek. Také trokova politika ECB s nizkou Urokovou sazbou
nadale do znacné miry podporuje smérovani financnich zdrojd do spolecnosti.

* V nejvétsSich zemich eurozdny se v roce 2020 zpfisnily Uvérové standardy pro pUjcky
podnikdm (N&mecko, Spanélsko a Francie), zatimco v Italii zGstaly ve tretim Ctvrtleti
roku beze zmény.

e Vyhledové ocekavaly ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2020 bankovni skupiny eurozény
vyrazné zpfisnéni Uvérovych standardl pro pQjcky firmam vzhledem k nejistotam,
pokud jde o hospodarské oziveni.

Ve tretim Ctvrtleti roku 2020 se zptisnily podminky novych Gvérovych smluv bank (Cista
percentadz 8 %, oproti 2 % ve 2. Ctvrtleti 2020). PoZzadavky bank na zajisténi tvérd
firmam vyznamné vzrostly, coZz signalizovalo rostouci obavy bank eurozény z
evropského hospodarského cyklu. Stejné jako v pripadé Uvérovych standard( bylo
vnimani rizika nadale hlavni ddvodem pro zpfisnéni celkovych podminek.

e Mira zamitnutych Gvér( podnikdm v eurozoné se ve tretim ctvrtleti mirné
zvysila (+3 %, po -12 % v predchozim prizkumu ECB).

e Poptavka spolecnosti po pljckach ve tretim Ctvrtleti roku 2020 mirné poklesla.
Cistd percentdz bank hlasicich narfist poptavky po Uvérech se sniZila 0 -4 %,
po 62 % narlstu ve druhém ctvrtleti. Na rozdil od predchozich Ctvrtleti vykazaly
banky oslabeni poptavky po Uvérech pro potreby financovani zasob a
provozniho kapitdlu. Tento faktor je vSak stale jednim z hlavnich hnacich
momentd poptavky po pljckach. Dalsimi klicovymi faktory jsou refinancovani
dluhu a restrukturalizace. Potfeby financovani souvisejici s kapitalovymi
investicemi a pUjckami na fuze snizuji celkovou poptavku po pUjckach.
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e Pokles poptavky po pljckach nastal u malych a stfednich podnikl (Cista
percentaz -4 %), podobné jako u velkych firem (-3% Ccista percentaz). Klesa
poptavka po kratkodobych ptjckach z d@ivodu prevence nebo nouzové likvidity.
Banky eurozony ocekavaly, Ze Cista poptavka firem po pljckach ve 4. Ctvrtleti
2020 vzroste (Cista percentaz +17 %) zejména za malé a stredni podniky, jez
jsou vice zavislé na bankach nez vétsi firmy.

3.4 Euribor — depozitni sazby centralni banky

Euribor (EURo InterBank Offered Rate) je sazba, za kterou jsou jednou centraini
bankou nabizena jiné centralni bance v eurozoné terminovana depozita. Mésicni’ data
Jsou pocitana jako prdmer dennich hodnot bank s nejvetsim objemem byznysu na
penéznim trhu eurozony.

http.//www.euribor-ebf.eu

Depozitni sazba je sazba, kterou banky ziskavaji z penéZnich vkladd uloZenych do
druhého dne u centraini banky.

Tzv. hlavni refinancni sazba, minimaini nabizend sazba nebo sazba hlavnich
refinancnich operaci je urokova sazba, kterou banky musi platit, kdyZ si pdjci penize
od ECB na obdobi jednoho tydne.

Béhem tretiho Ctvrtleti 2020 zlstavala sazba refinancovani ECB beze zmény na 0,00
%. Priimér tfimési¢niho EURIBORu byl -0,432 %, zatimco prlimér za 12 mésicl cinil -
0,357 %. Evropska centralni banka uvedla, Ze Urokové sazby eurozény zlistanou na

VvV

pobliz, ale stale pod 2 %.

ECB bude pokracovat v realizaci programu nouzového nakupu aktiv ( PEPP, Pandemic
Emergency Purchase Programme -Nouzovy pandemicky program nakupu aktiv) za 1,3
bilionu EUR. Cilem ndkupl je vyrovnat dopad pandemie na pokles inflace. Nakupy
budou i nadéle probihat flexibilnim zpfisobem zahrnujicim rdzné typy aktiv. Cisty nakup
aktiv ECB v ramci PEPP potrva pfinejmensim do konce ¢ervna 2021, v kazdém pfipadé
vSak do té doby, dokud ECB nebude povazovat krizi za skoncenou.

Nakupy uskutecniované v ramci programu nakupu aktiv (APP) budou dale pokracovat
v objemu 20 miliard EUR mési¢né. Tento program bude fungovat po dobu neurcitou,
aby byla zajisténa likvidita pro spolec¢nosti a domacnosti. Uvedeny program bude
potencialné pokracovat, dokud se Urokové sazby v eurozoné nezvysi.

4. Podnikatelské klima
4.1 CECIMO barometr podnikatelského klimatu
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Barometr podnikatelského kilimatu je ctvrtletn/ prizkum, ktery hodnoti soucasnou
podnikatelskou naladu a ocekavani firem CECIMO pro pristi ctvrtieti,

Po metodickém prezkumu budou ukazatele barometru podnikatelského klimatu
zverejnény v pristi verzi této zpravy, kterda ma byt vydana s nejvétsi pravdépodobnosti
v lednu 2021.

4.2 Nakupni manazersky index (PMI)

Globaini zprava o vyrobé je kompilovana na zaéklade podkiadid IHS Markit a J. P. Morgan
spolu s ISM a IFPSM, zaloZenych na vysledcich prdzkumd zahrnujicich 9000 vedoucich
obchodnich ciniteld z 30 zemi. Celkové tyto zemé predstavuji priblizné 86 %
celosvétového vystupu zpracovatelského prdmysiu. Kladené otdazky se tykaji
skutecnych udalosti a nezakladaji se na nazorech. Data jsou prezentovana ve formé
vseobecné rozsifenych indikatord, kde index nad 50,0 indikuje rdst proménné oproti
predesiému meésici, index pod 50,0 indikuje pokles a index 50,0 znamend, Ze stav
zdstava beze zmény. Visechny indikatory jsou sezonné upraveny na urovni narodniho
sektoru.

(http.//www.markiteconomics. com/Survey/page.mcv/about PMIData

Globalni vyrobni PMI

Ke konci tfetiho Ctvrtleti roku 2020 se globalni vyroba zotavovala z pandemie. Globalni
PMI (Purchasing Managers' Index — nakupni manaZersky index) vzrostl v zari na 52,3
bodu, coz bylo nejvyssi skére za dva roky, nasledujici po srpnovém rdstu 51,8.
Produkce i nové objednavky rostly tfeti mésic po sobe, zatimco export se zvysil poprvé
za vice nez dva roky. Mezitim zlstavaly globalni dodavatelské fetézce napjaté
v dlsledku rychlého oZiveni poptavky a restartovani vyroby v celém svété. Obchodni
optimismus dosahl maxima za 28 mésicl vzhledem k silné investi¢ni aktivité a nakupu
meziproduktl prdmyslovych odvétvi.

Vyrobni PMI EU

PMI eurozony se v zari 2020 zvysil na 53,7, oproti srpnovym 51,7. Hodnota PMI
signalizovala nejprudsi expanzi v evropském vyrobnim sektoru od srpna 2018,
pohanénou zvysujici se Urovni produkce, jejiz tempo rlistu dosahlo nejvyssi hodnoty
za vice nez dva a pll roku. ZlepSeni mezictvrtletniho vykonu a oZiveni obchodu s
kapitalovymi statky rovnéz prispélo k tomuto pro Eurozénu mnohem lepsimu vysledku.
Obchodni nalada nakupnich manazerd byla na nejvyssi Grovni od dubna 2018.

Rakousky vyrobni PMI se v zaii 2020 mirné zvysil na 51,7 bodu. Ocekavalo se, ze
primyslova produkce poroste stejné jako objednavky, ale tempo rlstu se ¢asem
zpomali.
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Vyrobni PMI Ceské republiky se v zaf 2020 zvysil na 50,7, coz byl rlist z pomérné
slabych 49,1 v srpnu. Hodnota znamenala prvni zvyseni vyrobni ¢innosti od listopadu
2018. Tento nardst byl zplsoben rostouci Urovni vyroby a oZivenim objednavek,
zejména zahrani¢nich. Ocekavalo se, Ze prlimyslova produkce bude ve ¢tvrtém ctvrtleti
dale rlst s posilovanim poptavky odbérateld.

V Némecku ¢inil vyrobni PMI v zafi 2020 56,4 bodd, coz byl ve srovnani se srpnovym
52,2 znacny nardst. Zafijovy PMI znamenal nejprudsi expanzi od cervence 2018. Ve 3.
Ctvrtleti se obnovil prijem objednavek némeckych firem, pricemz vyvozni objednavky
se rovnéz zvysSovaly, coZ naznacovalo, Zze prlimyslova poptavka na klicovych trzich
roste. Vyroba rostla nejvyssSim tempem za déle nez dva roky. Némecti vyrobni manazefi
byli optimisticti vzhledem ke zlepSenym podminkam v prlimyslu a vzrlstajici poptavce.

Spanélsky vyrobni PMI vzrostl v z&F 2020 na 50,8 ze srpnovych 49,9. Spanélsko po
obnoveni priimyslové vyroby a obchodu rozsifilo vyrobu kapitalovych statk( a zbozi
dlouhodobé spotreby. ZlepSeni situace Spanélskych préimyslovych podnikl vSak bylo
malé, protoZe priliv novych objednévek stéle klesal. Spanélsti primyslovi manazeti byli
dale znepokojeni nedostatkem pracovniho kapitalu a likvidity.

Francie v zafi 2020 zaregistrovala skore PMI 51,2 bod( oproti 49,8 v srpnu. Obnova
francouzské vyroby nabrala na rychlosti, protoZze pr@imyslova vyroba a nové
objednavky vzrostly ke konci Q2 2020. Francouzsti manazeri byli optimisticti, pokud
jde o nadchazejicich 12 mésicli, ale stale existovala nejistota ohledné dopadl
pandemie na francouzské firmy v nadchazejicim Ctvrtleti.

Italsky PMI vzrostl v zafi 2020 na 53,2 bodl z 53,1 v srpnu. Zafijova hodnota byla
tak nejvyssi od Cervna 2018. Prlimyslové provozni podminky se zlepsily vzhledem k
expanzi vystupu i pfijmu objednavek. Také vyvoz prispél ke zlepSeni primyslové
situace. Stejné jako na jinych kliCovych trzich CECIMO, zvysila se i v Italii podnikatelska
dbvéra v souladu s vyrobou a poptavkou a diky uvolnéni prisnych uzavérek a socialni
distance.

Svycarsky PMI vzrostl v zafi 2020 na 53,1 ze srpnovych 51,8 bodd. V zafi dodlo k
nejprudsimu narlstu vyrobni ¢innosti od Unora 2019, tzn. podobny pfibéh jako na
jinych klicovych trzich.

Turecky vyrobni PMI poklesl v zafi 2020 na 52,8 z 54,3 v srpnu. I kdyz to bylo druhé
po sobé jdouci mésicni sniZeni, zafi ukazalo, Ze situace tureckého priimyslu je navzdory
dopad@im pandemie stabilizovana. Produkce i primyslové objednavky vzrostly, i kdyz
pomaleji nez v jinych evropskych zemich. Existovaly vSak obavy ohledné sily turecké
liry na devizovych trzich, coz je problém, ktery by mohl neptiznivé ovlivnit ceny
v primyslu a tlumit potencial odvétvi.
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Vyrobni PMI Britanie pokles| v zafi 2020 na 54,1, oproti srpnovym 55,2 bod@im. Byl
to vSak Ctvrty mésic v fadé, kdy britsky PMI zaznamenal hodnoty nad 50 bodd. Tato
pozitivni série pokracovala jako vysledek kombinace faktord, jako je zvysujici se Uroven
primyslové produkce a objednavek, rychly restart obchodni aktivity béhem letniho
obdobi nebo kratkodoby nardst vyvozu. Lepsi poptavka a nadéje na trvalé oZiveni tak
posilily déivéru podnikateld.

Cinsky PMI v z&f 2020 ¢inil 53 bod@, mirné pod srpnovymi 53,1. Tato nepatrnd
zména naznacila, Ze aktivita tovaren z{stava stabilni a Ze se ¢inska ekonomika po
pandemii zotavuje. Nové prlimyslové zakazky a vyvoz pomohly udrzet tempo rlstu.
Cinsky obchodni sentiment je také vysoky. ManaZefi jsou véak znepokojeni druhou
vinou pandemie v Evropé a Severni Americe. Nejistoty ohledné vysledku americkych
prezidentskych voleb a obchodni valka srazely obchodni dlveéru.

Indicky vyrobni PMI v zari 2020 prudce vzrostl a dosahl nejvyssiho osmiletého skore
56,8, po silné dvaapadesatibodové hodnoté v srpnu. Indicti manazefi oCekavaii, ze po
uvolnéni kontroly bude ekonomika expandovat a stane se vykonnéjsi. Produkce, nové
objednavky a mezinarodni prodej vedou k rychlému rozvoji obchodni ginnosti.

Japonsky vyrobni PMI v zari 2020 cinil 47,7, coz je mirné zlepSeni ve srovnani se
47,2 v predchozim meésici. V zafi bylo zaznamenano nejvyssi skére od Unora 2020.
Podpora poptavky sousednich zemi, zejména Ciny, zabranila poklesu objednavek.
Obchodni sentiment zlstaval i pres problémy primyslu mirné pozitivni, protoze
manazeri doufali, ze dopady pandemie v roce 2021 odezni.

Jihokorejsky vyrobni PMI Cinil v zafi 2020 49,8, zlstal tedy pod prahovou hodnotou
50,0 indikujici ekonomicky rlst. Jihokorejska vyroba se sniZovala jiz tfi po sobé jdouci
Ctvrtleti, ale v dlsledku uvolnéni omezeni pomalejsim tempem. Pies relativni slabost
jihokorejského prlimyslu zlstdvala po prvni viné pandemie obchodni ocekavani
vyrobcl priimyslového zbozi optimisticka, manazefi firem predpokladali v pristim roce
narlst produkce.

Vyrobni PMI Tchaj-wanu se zvysil v zafi na 55,2 z 52,2 bodd v srpnu. Nardst
signalizoval nejsilnéjSi expanzi vyrobni Cinnosti od 2. Ctvrtleti 2018. Primyslova
produkce vzrostla nejvice za vice nez dva roky, rovnéz nové prlimyslové objednavky a
vyvoz prudce rostly. Obchodni sentiment byl v této fazi vysoky, ale firmy si vytvarely
preventivni zasoby.

Rusky vyrobni PMI kles| v zafi 2020 na podlimitnich 48,9 bodl, kdyz pred tim v
srpnu zaznamenal skére 51,1. Kontrakce v ruské ekonomice prinesla dalSi pokles
prémyslovych objednavek, coz signalizovalo oslabeni primyslové poptavky. Na druhé
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strané se zvysil vystup, protoze spolecnosti obnovily ¢innost po uvolnéni omezujicich
opatteni. Obchodni sentiment zlstal jasné pod prlimérem.

Hodnota vyrobniho PMI v USA v zati 2020 Cinila 53,2 bodU. Tato hodnota znamenala
nejvétsi expanzi od ledna 2019, podpofenou rychlym zvySovanim prlimyslové vyroby i
novych objednavek. PfestoZze PMI signalizoval potencidlni rlst prlmyslové aktivity,
ocekavani do konce tretiho Ctvrtleti 2020 byla mirnéjsi, vzhledem k vieklym dopadim
pandemie a patové politické situaci v zemi.

Kanadsky vyrobni PMI dosahl v zafi 2020 pUsobivych 56 bodd, oproti jiz silnym 55,1
v predchozim meésici. Bylo to nejvyssi skore od cervence 2018. Kanadska vyrobni
c¢innost jiz treti mésic v fadé silila v dsledku uvolnéni a nasledného restartu obchodni
¢innosti. Vystup a nové objednavky jsou hlavni hnaci silou oziveni ekonomiky a
rostouciho obchodniho sentimentu.

Vyrobni PMI v Mexiku se v zafi 2020 zvySil na 42,1. Mexicky prlmysl vsak
zaznamenal jiz sedmou kontrakci po sobé&, nejhorSi za poslednich Sest mésic.
Prlimyslova produkce a poptavka klesaly kvdli G¢ink@m pandemie dvé po sobé jdouci
Ctvrtleti. Vyrobci prdmyslového zbozi byli nicméné optimisticti ohledné budoucnosti,
doufali v brzké uvolnéni a narlst zahrani¢ni poptavky a vyvozu.

Brazilsky vyrobni PMI vzrostl v zafi 2020 na 64,9 bodl, coz byl dalSi narlist po
srpnovych 64,7. Vyrobni odvétvi v Brazilii se rychle rozvijela béhem ¢tyf po sobé
jdoucich mésicli, rostl vykon a prijem priimyslovych objednavek, pficemz ten byl
obzvlasté dynamicky béhem tretiho ctvrtleti 2020. Obchodni sentiment mezi
brazilskymi zpracovatelskymi firmami vyznamné vzrostl vzhledem k vyhlidce na
kapitalové vydaje, které maji podpofit rlist produkce.

4.3 OECD indikator podnikatelské ddvéry (BCI)

Kompozitni predstihovy indikator (CLI), jehoZ soucasti je BCI, se sklddd ze souboru
komponent vybranych ze sirokého spektra klicovych kratkodobych ekonomickych
indikatord tak, aby se Zzajistilo, Ze indikatory budou trvale vyhovovat, pokud
v budoucnu nastane zména ekonomickych struktur. CLI je pocitan pro 33 zemi OECD
(Island neni zahrnut) a nékolik regiondinich agregatd. Jsou zaloZeny na hodnoceni
vyroby podnikd, zakazek a akcii, spolu s jejich soucasnou pozici a ocekavanim pro
nejblizsi budoucnost.

Tyto indexy jsou navrZeny tak, aby anticipovaly body obratu ekonomické aktivity
v relaci k trendu v prdméru o 6 aZ 9 mésicd drive, neZ k nim dojde. Zatimco teorie rika,
Ze bod obratu CLI signalizuje obrat v referencnich radach, jsou body obratu ve
Skutecnosti  determinovany pomérné komplikovanym procesem. Body obratu
v referencni fadé jsou obvykle zaloZeny asi 4 aZ 8 mésicd predem. Proto je casto nutné
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vyckat nekolik obdobi, neZ je mozno ucinit definitivni zaver. Je vhodné vyuzit informace
0 mezirocnim vyvoji CLI,

Typické ukazatele CLI zahrnuji zmeény objednavek a zasob, indikatory financniho trhu,
podnikatelské divéry a data o klicovych sektorech a trendu hlavnich obchodnich
partnerd.

Standardizovany BCI reprezentuje jen zpracovatelsky sektor., Je zaloZzen na hodnoceni
produkce spolecnosti, jejich zakazek, akcii a jejich soucasné pozice a ocekavani. BCT
ukazuje dlouhodoby trend prdmyslové vyroby (s sestimésicnim zpoZdénim). Zvyseni
vice neZ o 100 znamena expanczi, snizeni vice neZ o 100 propad; ridst méené nez o 100
je obratem vzhdru a pokles méné neZ o 100 znamena zpomalent.
(http.//stats.oecd.org/mel/default. asp?lang=e&subject=>5)

Ukazatel podnikatelské davéry (BCI, Business Confidence Indicator, ktery je
soucasti CLI - Kompozitniho predstihového indikatoru OECD), vyjadrujici obchodni
sentiment v zemich OECD, se ve 3. ¢tvrtleti 2020 dale zhorSoval a manazerska dlvéra
oproti 3. Ctvrtleti 2019 klesla o -0,5 %. Tempo poklesu se vSak zpomalilo oproti 2.
Ctvrtleti 2020, kdy doSlo k meziro¢nimu poklesu o -2,6 %. BCI se tudiz snizoval
nejpomaleji za dva roky. Priimérna hodnota BCI za 3. Ctvrtleti 2020 byla 99, zatimco
ve 2. Ctvrtleti 2020 to bylo 97,3. Hlavnim hnacim motorem byl kratkodoby restart
ekonomické aktivity béhem letniho obdobi v Evrop&, Severni Americe a Asii.

Pres toto relativni Ctvrtletni zlepSeni trval negativni trend podnikatelského sentimentu
ve vyspélych ekonomikach, jejich primérna Ctvrtletni skére BCI od 3. Ctvrtleti 2018
trvale klesaji.

K adajim BCI pro jednotlivé zemé ze zaFi 2020:

» Agregaty OECD zaznamenaly mésicni skore pod stobodovou hranici (99,4).

« Klicové evropské trhy, jako je Francie (99,3), Italie (98,9) a Spojené kralovstvi (98,4),
vykazovaly mésicni hodnoty pod primérem OECD.

o Klicové asijské trhy (Cina, Japonsko a Jizni Korea) mély skdre BCI kolem 98 bod®,
tedy pod primérem OECD za zati a dva body pod 100 bodovou hranici.

« Spanélsko, Némecko a Svycarsko dosahovaly v rémci OECD nadprimérnych hodnot
BCI, i kdyz stale pod hodnotou referencnich indexd.

e USA, Brazilie, Rusko a Turecko byly na 100bodové hranici nebo mirné nad ni.

5. Souhrnné indikatory
5.1. Hruby domaci produkt

MezirocCni Ctvrtletni procentni zména HDP ve 3. ctvrtleti 2020:
. HDP eurozony klesl ve 3. Ctvrtleti 2020 o -4,3 % oproti stejnému obdobi
predchoziho roku.
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. Celkova ekonomicka produkce EU27 klesala mezirocné o -4,3 %.

. Evropské hodnoty HDP vykazovaly cCastecné kratkodobé oziveni po -14,7%
rocnim poklesu v eurozoné a -13,9% poklesu v Evropské unii ve 2. Ctvrtleti
2020.

. Spojené kralovstvi zaznamenalo ve 3. Ctvrtleti 2020 mezirocni pokles -9,6 %.

. HDP USA se ve 3. Ctvrtleti 2020 proti 3. Ctvrtleti 2019 snizil o -2,9 %, po
predchozim ctvrtletnim poklesu o -9 %.

. Cinska ekonomika ve 3. étvrtleti 2020 meziroéné vzrostla o 4,9 %,

a zlepsila tak vysledek 2. ¢tvrtleti s hodnotou ro¢niho nartstu o 3,2%. Cinsky
HDP zrychlil po mezirocnim poklesu o -6,8 % v prvnim Ctvrtleti 2020, kdy
pandemie zmrazila obchodni ¢innost.

. Japonsky HDP ve tretim Ctvrtleti 2020 nadale klesal o -5,7 % proti HDP ve
stejném Ctvrtleti predchoziho roku. Soucasny rlst je mirnym zlepSenim po -
10,3% rocnim poklesu za Q2 2020. Bylo to v Japonsku uz ctvrté Ctvrtleti po sobé
s negativnim rlstem.

Podzimni predpovéd’ Evropské komise (listopad 2020):

Prognéza ukazuje nové trendy, tykajici se rlstu HDP v Evropské unii a dalSich
vyspélych ekonomikach. Progn6za HDP Evropské unie zlistava negativni a
ocekava pro 4. ctvrtleti 2020 a 1. ctvrtleti 2021 dalsi kontrakci evropské
ekonomiky. Evropsky HDP by se mél odrazit od dna az ve druhém ctvrtleti
roku 2021, kdy se Ceka rdst o 11,7 % oproti 1. Ctvrtleti 2020. Evropské tempo rdstu
by mélo nasledné v roce 2021 klesat, ale v druhé poloviné roku 2021 a prvni poloviné
roku 2022 dojde k vyraznému rlstu. Do konce roku 2022 ale ztrati rlst evropského
HDP na rychlosti a zpomali se. Ceka se, e rok 2022 skoné&i s ro&nim ristem HDP o 1,9
%.

Pro USA ukazuje progn6za HDP podobny pribéh jako pro Evropskou unii. Vyznamny
narlst ekonomické aktivity by se mél uskutecnit v roce 2021: nejprve v podobé silné
ro¢ni expanze (nardst o 8,8 % ve 2. Ctvrtleti 2021), nasledované mirnéjsim, ale stale
vyznamnym tempem rlstu po zbytek roku. Za rok 2022 by mél rlist v USA dosahnout
2,5 %.

Japonsko také projde dvoufazovym oZivenim, i kdyZz zaznamena zmény tempa rlstu.
Japonsky HDP by mél ve 2. ¢tvrtleti 2021 silné rlst (nardst o 7,1% proti Q1 2020), ale
hybny moment v nasleduijicich Ctvrtletich oslabi. Odhady ukazuji, Ze nardst Q2 2021
nebude tak silny jako v EU nebo USA. Rist japonského HDP se bude blizit 1 %,
potencialné dosahne ve 4. Ctvrtleti 2022 skromnych 0,4 %.

Pokud jde o Cinu, jeji ekonomika v soucasné dobé prochazi silnym
ekonomickym ozivenim. Odhady ukazuiji, ze ¢insky HDP bude i nadale rdst stabilnim
tempem. V roce 2021 ma byt priimérna mira rlstu 5,7 % a v roce 2022 5,5 %.
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5.2 Inflace
Udaje o primérné inflaci za 3. Ctvrtleti 2020:

e EU27: 0,5%
e Eurozona: 0,0%
o USA: 0,8%
e Cina: 2,3%

Klicové trhy CECIMO pokracuji v deflacnim vyvoji. Byly zaznamenany zaporné
Ctvrtletni zmény cenové hladiny v Némecku (-0,2 %), Itélii (-0,2 %), Spanélsku (-0,6
%) a Svycarsku (-1,2 %). Slaba inflace je nadale ve Francii a Rakousku, kde se ceny
zvysily o 0,4 %, respektive 1,5 %. Vzhledem k tomu, zZe poptavka a spotreba jsou v
Evropské unii stale nizké a vzhledem k negativhimu obchodnimu vyhledu ceny v
nékterych klicovych ekonomikach dale poklesly.

5.3 Zahrani¢ni sménné kurzy

Priimérny ctvrtletni sménny kurz japonského yenu v Q3 2020 v{ci euru byl 124,1,
coz naznaCuje znehodnoceni japonské meény, ktera se v predchozim obdobi
obchodovala za 118,3 jednotek za euro. Pad hodnoty jenu vyvolal volatilitu na
devizovych trzich, presto zlistdva tato ména bezpecnym UGtociStém pro forexové
(Foreign Exchange, trhy s cizimi ménami) investory. Analytici se domnivaji, Ze ménova
politika Bank of Japan, zaméfend na mobilizaci zdrojii smérem k podnikim a
domacnostem v prlibéhu pandemie, povede k dlouhodobému zvySovani hodnoty yenu.

Béhem tretiho Ctvrtleti roku 2020 se americky dolar obchodoval v priiméru 1,17
jednotky za euro, coZ predstavuje ve 2. Ctvrtleti 2020 nardst o 1,10 jednotek. Forexovi
investori vyvodili ve své Ctvrtletni analyze z vrcholici pandemie odklon od dolaru ve
prospéch jinych mén. Nejistota v dobé prezidentskych voleb a patova situace kolem
stimulacniho balicku oslabily dolar na kliGovych ménovych trzich.

Na ménovych trzich byl primérny obchodni pomér svycarskych frankd k euru 1,08
franku za euro, tedy nepatrny pokles proti 1,06 CHF za euro ve 2. Ctvrtleti 2020.
Svycarskéd ekonomika vykazovala vyraznou miru deflace. Probihd dlouhodobé
zhodnocovani franku pfi slabSim vykonu evropské ekonomiky a negativnim vyhledu
klicovych sektorli EU.

Ve 3. Ctvrtleti 2020 se libra sterlinkt obchodovala za 0,91 pence za euro. V té dobé
doSlo k zablokovani jednani o brexitu mezi Evropskou komisi a britskou viadou.
Hodnota libry na ménovych trzich stagnovala. Riziko odchodu Spojeného kralovstvi z
Evropské unie bez dohody bylo diivodem znehodnocovani libry sterlinkl v zahranici.

Béhem 3. Ctvrtleti 2020 se €insky jiian obchodoval v priiméru 8,09 jednotek za euro,
coz byl narlst ze 7,80 jliant za euro v predchozim Ctvrtleti. Bylo to treti Ctvrtleti v fadé,
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kdy jtian vici evropské méné znehodnocoval. Zda se, Ze volatilita jlianu na forexovych
trzich roste. Hodnota této mény byla z velké ¢asti stanovena vladnim indexem vici kosi
cizich mén, cinska centralni banka vsak povolila trzni operace ke stanoveni hodnoty
Cinské mény. Ve svétle predpokladaného prechodu k pruznéjSimu mechanismu
stanoveni cen oCekavaji obchodnici dalsi fluktuaci jianu.
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